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Da parte di Banca Intesa ZAO:

Prof. Antonio Fallico Presidente Banca Intesa

Dott, Pierluigi Vidorno Head of Corporate and
Financial Institutions

Group

Dopo una breve introduzione di benvenuto da parte
del Prof. Fallico, 'ing, Valerio Bitetto ha presentato i
partecipanti della delegazione Belenergia ed il dott.
Perardi ha presentato sinteticamente lo stato del
progetto.

Belenergia ha quindi consegnato la documentazione
relativa al progetto ed in particolare:

1. Una brochure di presentazione del progetto

2. 11 progetto preliminare (di massima)del

corridoio elettrico;

3. Il progetto di massima della Centrale;
4, I1 Business plan allargato;
S Copie delle autorizzazioni per la

realizzazione del progetto;

6. Testo dell’accordo per la realizzazione degli
impianti sotto forma di EPC con Maeg/AEN

La presentazione é stata fornita sia in forma cartacea
che sul supporto elettronico;

Dopo una approfondita illustrazione del materiale
consegnato, Ing. Valerio Bitetto, quale capo progetto,
per conto dei soci BelEnergia ha formalizzato alla
delegazione di Rusatom Overseas la proposta di

Ot 3A0 Baux Huresa:

Anroruno dammixo Ipencenarent Cosera

Zupektopos 3A0 Bank
Huresa

[Meeprynmiu Bunopuo Hupexrop I'pymmst
KOpIopaTuBHOro OHU3Heca u
¢$HHAHCOBBIX MHCTHTYTOB

[Tocne KpaTkoro NPHUBETCTBEHHOTO BCTYIUIEHHA CO
cropoHsl r-wa @ammuxo, r-H burerro mpencrapmn
y3IacTHHKOB aeneranmuu «bendueprusay», a r-u [lepapou
NpENCTaBHIL KpaTKii 0630p npoekTa.

Co ctopous! «Bendueprus» OpLIa nepenada CleaAyOIIas
JOKYMEHTAIHUA:

1. TlpesenranmronHas 6poIrtopa;

2. Dcxu3 NpoeKTa 3MEKTPUYECKOro KOPHAODa;

3. Dckms npoexra TII;

4. VxpynHenuslii brusxec-nnax;

5. Komun paspemenwit Ha peay3aiHio MPOeKTa;

6. Texcr cornamenss 0 pealn3alMy yCTAHOBOK B
dopme EPC ¢ Masr/Aucasno

[TpesenTtaunus nepenata Kax B mevatHoM (OpMATE, TaK &
HA 3IEKTPOHHOM HOCHTENE;

3aBepmuB NOAPO6GHOE OOBACHEHYE IPEICTABIECHHOTO
MaTepHana, -H Banepuo buterro, xak pykosoguTeNs
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associazione societaria come di seguito riassunta:

Cessione ad accordo del (fino a 50% o oltre)
delle quote sociali di Belenergia a Rusatom
Overseas:

Sottoscrizione di  un  “Shareholders
Agreement” tra i soci fondatori Belenergia e
Rosatom Overseas che fissi 1 criteri di governance
della societd. Ai fini di definizione di tali criteri, 1
soci promotori di Belenergia hanno proposto che la
leadership relativa alla costruzione e al maintenance
degli impianti sia di loro competenza (sulla base
degli accordi di EPC sottoscritti con MAEG/AEN),
mentre la leadership per la gestione tecnico-
commerciale degli impianti, compreso il trading
dell’energia elettrica prodotta sia di competenza di
Rusatom Overseas (sulla base di contratto BOO).
Con riferimento agli accordi di EPC, i Rappresentanti
di Rusatom Overseas hanno richiesto la disponibilita
ad utilizzare fornitori russi qualificati, portando come
esempio  quello del fornitore di caldaia.
Maeg/Ansaldo non sono contrari a questa proposta,
purché questi si dimostrino competitivi sul prezzo e
forniscano le opportune garanzie sulle caratteristiche
prestazionali.

Belenergia insieme a MAEG/Ansaldo, quali
responsabili del’EPC, richiedono a  Rosatom
Overseas di suggerire entro 15 giorni una lista di
possibili formitori russi che potrebbero avere
maturato esperienze in applicazioni similari. Le Parti
si riservano di confermare la percorribilitd di tale
soluzione nei limiti del rispetto delle capacita
prestazionali a tutela dell’investimento.

Per quanto riguarda la politica tariffaria assunta alla
base del business plan, Belenergia richiede che i
criteri assunti nella definizione dei prezzi dell’energia
generata siano:

npoekra, oT Jmua ydactrukos MOOO «BenSxeprisay
cHenan npemrodkenye o Berymnernn 3A0 «Pycatom
Ogepcuz» B UOOO «benDHeprus» Ha CNenyIonHX
YCIOBHAX:

B cooTBETCTBHA € HOTOBOPEHHOCTEIO, MIEpeiaya
3A0 «PycaroM OBepcusy HONM YCTABHOTO KATIKTAIA
OO0 «benDuepruan» (B pasamepe 50% u Gonee);

[Mommucanue KAKIMOHEPHOTO COTIALIEHU» MEXKIY
yapenurensma OO0 «Bendneprua» u 3A0
«Pycatom OBepcH3», peryIupyoOmero KPUTepin
yipasnegks obmectBoM. C LEABIO ONpeieleHus
JAHHEIX KPMTEPHEB, YIaCTHUKU-HHHIKaTopsr TOOO
«bendHeprua» NpeLIararT OTHECTH PYKOBOLCTBO
CTPOUTENBCTBA ¥ TEXOOCTY)KHBAHHS YCTAHOBOK K MX
KOMITETEHIMH (Ha OCHOBaHuK Joroeopos EPC,
3aKITI0geHHEIX ¢ MADI/AHcamszo), 8 TeXHUKO-
SKOHOMMYECKOE YNIPABJICHHE YCTAHOBKAMHM, BIUIIOYAS
TpeftnuEr BEIpabaTEIBAEMOH 3I€KTPO3HEPTHH, K
xoMuerernud 3A0 «PycatoM Osepcnz» (na
ocHoBaRHM KonTpakTa BOQO),

B otHomenwn poroeopoB EPC, mpencrasutenu 3A0
«Pycarom Osepcusy 38J2I0T BOIPOC O EBO3MOXHOCTH
TIPHBIIEYEHUS KBaMAQHIIHPOBAHHEIX poceriickux
NIPOU3BOJMTENEH M B KadeCTBE NpHUMepa IPUBOLUTCS
OmBIT  pabOTEl € IYPOU3BOAUTEIIIMH  KOTJIOB-
yrunuzatopor. MAST/AHcasa0 He OTBEPraroT HaHHOE
NpeIUIOHEHHEe TPH YCIOBHH KOHKYPEHTHOCTH LEHBI
poccmiickoro obopylOBaHHMA ¥ HAMYMA [JOIDKHBEIX
rapaHTHHA 5KCIIYaTAlHOHHBIX XapaKTEPHUCTHE,

OO0 «bendueprus» coBMecTHo ¢ MADI/AHcansno (B
KadecTBe FeHEpaNbHBIX NOAPATYNKOB) npennaraioT 3A0
«Pycarom Opepcus» B TedeHHMe 15 JnHe#l ¢ gaThl
[IPOBEICHHS HACTOSIIErO COBELAHMA COCTABHTE CIHCOK
POCCHECKEX NpOU3BOIMTENEH, HMEIOMMX 0BT paboTh B
NoJ06HEIX MpoekTax. CTOPOHBI 0653yIOTCS OXTBEPIHUTE
OPHMEHMMOCTh  OAHHOIO  Ba4pHAHTA B  paMKax
IIPEAYCMOTPEHHBIX HHBECTHIINIE.

Uro xacaercs TapubHON MONMTHKY, HMCHOJE3YeMOH B
Ousnec-mnane, HOOO «Bendueprus» npemmaraer

CledyIomue KpUTEpHM pacdeTa LeHs! BEIpabaTeiBaemMoit
SHEprun:

Banca Intesa, a bank of  IINTESA SANPAOLO
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Fornitura calore:

prezzo fisso scontato rispetto ai costi attualmente
applicati a Brest

Energia elettrica ceduta all’operatore

Bielorusso (Brestenergo):
prezzo basato su formula binoinia cosi strutturata:

- Quota fissa calcolata sulla base dell’ammortamento
del debito (debt repayment) e sul costo dell’O&M
della Centrale

~Quota variabile calcolata sulla base del costo del
gas.

Nel calcolo della quota fissa si & calcolato di
attribuire il rimborso del debito e del O&M tutto
sulla quota di energia elettrica ceduta all’operatore
bielorusso (2/3 della produzione totale} per tutto il
periodo di rimborso del debito (10 anmi).
Successivamente la quota fissa sard diminuita
dimensionandola sul solo costo del’O&M e
dell’utile commerciale.

Prezzo di vendita dell’energia elettrica in
Polonia calcolato sulla base di una quota fissa
corrispondente  all’ammortamento del rifasatore
(9/10€/MWh) ed una quota variabile corrispondente
al costo marginale di generazione (circa 31€/MWHh).

Per quanto riguarda le linee elettriche ed il rifasatore,
Belenergia ha dichiarato che la proprieta delle linee
da essa realizzate e iscritte nel proprio bilancio, &
garantita dall’accordo d’investimento sottoscritto con
il Comitato esecutivo della regione di Brest.

Rusatom Overseas ha chiesto un chiarimento in

IlocTaBka Ten/0Boi IHEPIUA:

INocTosiHAAs% UeHA, CHIDKEHHAS 10 CPABHEHHIO K
TeKyIuM LeHaM Bpecta

ITocTaBka 3MeKTPO3HEPIHH GelopyccKomy
onepatopy (PYIl «bpecranepro»):

[leHa ocHOBaHa Ha GMHOMUANEHON opMyITe crnenyromei
CTPYKTYPBL:

- ITocmoanuaa éentyuna, OCHOBAHHAA HA aMOPTH3ALUH
Jonra (debt repayment) u pacxonax Ha SKCIUTYyaTalIO KU
TO (O&M costs)

. Hepe.MBHH(I}I' genTuHYHa, OCHOBAHHAA HA CTOMMOCTU
ras3a

IIpy pacuere MOCTOSHHOE BENUUUMHBl YUHTHIBAETCA
[IOTalleHHe  3aJO/DKEHHOCTH  H  pacXoJsl  HA
skcrryatanuro . TO B 49ACTH  3NEKTPO3HEPrHH,

nocrapiseMoit 6enopycckoMy oneparopy (2/3 ot o6mero
ofpeMa TIpOM3BOMACTBA) B TEYEHHE BCEr0 MepHOJR
norameHus gonra (10 ner), O HCTEYSHHH KOTOPOTO
¢murcHpoBaHHas cTaBka OYNET CHIDKEHA HO BEMIMHBI,
DPACCIWTAHHOM HCXOMAS W3 CTOMMOCTH 3KCIUIyaTaldH H
TO, a Taroxe koMMepIeckoi TpUOELIN.

Ilena nmpomaxw  snekTposHeprud B [lomsmie
PaccUHTEIBAaeTCS Ha 0ase mocmoaHHod cmaexu,
sksHEBaNeHTHOM amMopruzanun BIIT (9/10€/MBt.9) u
HepeMeHHOoH CHagKH, SXBMBATIEHTHON MapriHaANBHOM
CTOMMOCTH rerepaunu (oxono 31€/MBr.u).

Yro kacaercs JIDII u BIIT, OO0 «ben3ueprusy
3afBJLAET O TOM, YTO IMpaBa cOBCTBEHHOCTH Ha
peanusyeMsle ¥ BHOCHMEIE Ha 6ananc OO0
«ben3uepruny MHUA 3IEKTPONEPeaayH rapaHTUPYIOTCS
WHBECTHIMOHHEBIM AOMOBOPOM, 3AKITIOYEHHEIM C
BpecTcknM 061aCTHEIM HCTIONHUTENEHEIM KOMHTETOM.

3A0 «PycatoM OBepcH3s IIPOCHT YTOYHATE NIPaBOBkIe
acneKTH DenopyccKOTo 3aKOHOIATENbCTRA, B
OTHOIIEHHUH 1paB cobcrBennocTH Ha JISIT u BIIT,
NpeayCMOTPEHHbIE K pealn3aliy B PaAMKaX NPOeKTa

Banca Intesa, a bank of |NTESA SANPAOIO &F
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merito alle previsioni legali della legislazione
bielorussa riguardanti i diritti di proprieta delle linee
ed il rifasatore previste dal Progetto Belenergia.
Belenergia fornira i chiarimenti richiesti.

Per quanto riguarda 1’esportazione di energia elettrica
sulla base dell’accordo d’investimento, non ci
saranno limiti all’esportazione dell’energia prodotta
da Belenergia.

Per quanto riguarda il trading energetico, Belenergia
ha proposto a Belenergo di definire un accordo di
collaborazione per la gestione congiunta del trading,
Belenergo ha chiesto di formalizzare una proposta
operativa. Belenergia chiarisce che in caso di accordo
di associazione con Rusatom Overseas tale proposta
dovra essere condivisa can questa.

Rusatom Overseas ha chiesto a Belenergia di chiarire
quali sono le basi legali per [’esportazione
dell’energia elettrica dalla Bielorussia verso la
Polonia ed UE in generale.

Per quanto riguarda il trading in Polonia, Belenergia
precisa che & in atto un contratto di advisoring con
una societd polacca EM&CA di Varsavia. Tale
contratto ha portato all’ apertura di un tavolo
negoziale con ENEA s.a. relativo a un accordo di
collaborazione generale sul trading elettrico in
Polonia il quale prevede:

- Un accordo di gestione congiunta del tratto
di linea a 110 kV tra il rifasatore di Belenergia e
Wolka Dobrynska

- Un accordo di vendita di energia elettrica
diretta da Belenergia a ENEA s.a.

HOOO0 «ben2Heprusn».

OO0 «benDueprus» 0613yeTcs NPeLOCTABUTE JAHHYIO
nHbOopPMAIHEO.

Uro KacaeTcs 3KCIOPTA 3MEeKTPOIHEPTHH,
VHReCTUUMOHHEII JOTOBOP He OrpaHHIUBAET OOBEMEI
3NeKTposHepray, npoumssoaumMoit UOOO «benDueprua»
Ha 3KCIOPT.

B uactu Ttoprosma 3auepruedt, MOOO «bendueprus»
npeanaraer [TIO «bensHepro» 3aKIIOYHTH NOTOBOP O
COTPYAHWYECTBE  JUI1  COBMECTHOIO  YIIPABJEHHS
toprosneii. I'TIO «bensxepro» NpocHT chopMyIHPOBATE
paboyee  HpemNONKEHME. j4(6]8]0)] «bendnepra»
0OBABIAET O TOM, UTO B CIIy4de JOCTHXEHUA COTNAlUEHHS
06 obwsemuuenun ¢ 3A0 «Pycatom Opepcus», AaHHOE
TIpeUIOIKEHME JOJDKHO OBITH coracoBaHO ¢ «PycaTom
Osepcusy.

3A0 «Pycarom OBepcmz» mpocut UOOO «BenDuepria»
YTOUHATH [paBoBYyld 0a3y B UacTH  3SKCIOpTA
aneKTpoaHepruu K3 Pecnybmuxy Bemapyce B Iloneiny n
crpassl EC.

KacarensHO mpojaxs 3MeKTposHeprud B [lonsiue,
upencrasuTen HO0O «benDHepruga» MOSCHAIOT, 4T0 B
HACTOAMMH MOMEHT UMeeTca NEeHCTRYIOMME KOHTPaKT Ha
OKA3aHWE KOHCYNBTAMOHHEIX YCIOYT C IONBCKOH
kommanuet EM&CA, r.Bapmasa. JlanHBIM KOHTPaxT
TIO3BONIMNT HAdaTk Meperosopkl ¢ JHB3A Ca mo
BOMPOCAM FEeHEPATEHOTO NOFOBOpa COTPYAHHIECTBA IO
Toprosiie  3nexTposmEeprued B Ilomeme, KoTopeIi
BKJIIO4AET B cebsi:

- JloroBop 0 COBMECTHOM YNpaBIeHUH YYACTKA JIAHAH
110 kB ot BIIT go I1C & Bynske-J[06pEIHECKOI;

- Horosop o nokynke co ctoponsl SH3A c¢.a.
9NEKTPO3HEPrHH, BEIpabaTrieaeMoit OO0
«BenDuerusan;

- Joroeop 06 uzyueHHH BapuaHTOB coenuHenns 400 kB
oT Bynexu-Jlobpsiueckoit no Jirobnuna, KoTopsLit 6ymet
npexncrasiex B onsckuit TCO (PSE s.a.)

Banca Intesa, a bank of [NTESA SANPAOLO
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Verbale IIpoToxon
8 luglio 2013, h 12.00 8 wons 2013 2, 12.00
Petroverigskij lane, Moscow, Russia Hemposepuecxuii nep., Mocxksa, Poccus
Sede Centrale Banca Infesa ZAO I'nagnuii ogpuc banxa Humesa 340
Presenti: Hpucymcmsoeanu:
Da parte di Rusatom Overseas JSC: Ot 3A0 «Pycarom Opepcusy :
Mr. Alexey Fedchenko Vice President chief ®emaenko Anekceit Vice President chief Energy
Energy trading and trading and Grid
Grid Development Development
Mr. Michal Frackowiak Director of ®pankopsk Muxan Director of International
International Projects : Projects Marketing &
Marketing & Energy Energy Trading
Trading . ,
Henycerxo AHTOH Project Director
Mr. Anton Dedusenko Project Director
Da parte di IOQO BelEnergia; Ot OO0 «Bealueprusay:
Dott. Carlo Perardi Direttore Iepapau Kapno Hupextop
Ing. Valerio Bitetto Responsabile Progetto ~ Burerto Baneprno PykoBomutens mpoexra
Dott. Alfeo Ortolan Presidente MAEG Opronan Amdeo I'enepameHsIi TupexTop
Costruzioni s.p.a. «MADJT Koctpyumonm»
Dott.ssa Alina Pryvalchuk  Responsabile relazioni  [IpuBanbuyx Amina Hauaneuux otaena
internazionali MAEG MEXCIYHAPOIHBIX CEA3eH
Costruzioni «MAD3I KocrpyusoHH»

Ot AHcansno DHepDKHS:

Da parte di Ansaldo Energia:

MarmxapoTri MaTtTt30 3aMeCTHTENBb reHEPATEHOrO
IUPEKTOPA IO IIPOJAXKAM B
30re Bocrounoit EBponsr

Ing. Matteo Mangiarofti Vice President Sales
Eastern Europe

Banca Intesa, a bank of  [NTESA SANBAQLO
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- Un accordo di studio per un collegamento a
400 kV da Wolka Dobrynska a Lublin da sottoporre
al TSO polacco (PSE s.a.)

Belenergia precisa che la definizione degli accordi
con ENEA s.a., in caso di accordo con Rusatom
Overseas, sard condiviso con questa.

Rusatom Overseas, nel prendere atto delle
informazioni fornite, si & riservata di formalizzare
sue ulteriori richieste di chiarimento tramite Banca
Intesa ZAO quale advisor ufficiale di Belenergia
1000.

Belenergia richiede che Rosatom, a valle
dell’incontro temutosi, ufficializzi entro 10 giorni
lavorativi, qualora esistano i presupposti, una lettera
di interesse nella partecipazione al progetto in
oggetto. Dopo la trasmissione della lettera d’intenti le
parti concorderanno le azioni successive relative al
due-diligence del progetto da parte di Rusatom
Qverseas JSC.

La riunione si conclude alle h.14:00.

Firme delle parti:

BenOHepruga oTMewaeT, YTO 3aKiOYeHHE NOTOBOPOB C
JH3A c.a. mnomnmexwT COINacoBaHUIO C «Pycatom
Osepcu3» B crydae HOCTHXKEHHA cornamrenus ¢ 3A0
«PycaroM OBepeus».

3A0 «Pycarom OsepcH3» NpHUHAMAET K CBEIEHHIO
TIONy4YeHHYIO HHGOPMAIMIO U OCTaBIAET 32 coboit mpaso
HAIPABNATE 3aNpOCEl, TPeOYIOIIHe BHECEHUs SICHOCTH, B
3AO0 «bamk MHurtesa», seitomerocs OQHIHANBHEIM
xoucynetagToM OO0 «BenDueprusy).

NO00 «ben3Heprusa» obpamaercs ¢o chledyioulei
npocefoi: B cilydae 3aMHTEPECOBAHHOCTH YYAaCTHA B
JaHHoM Tnpoekte co cropoHsl «Pycatom Osepcusy,
HaMpaBUTH IIHCHMO O HaMEpeHHUX B TeyeHue 10 pabogmnx
oHe#t ¢ paTel IDpoBemeHMs BeTpeud. Ilocne ormpasku
IIACEMA CTOPOHBI IOTOBOPATCS O ZambHERIIHX KedcTBHAXK
10 IPOBEJESHHIO ayOuTa IIpoeKkTa co cTopoHsl 3A0
«Pycarom Osepcusy. '

Bpems oxoguanus copemanus: 14.00.

[Moanmcu cTtopon

ganca Intesa, abank of  INTESA SWO].O
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Rusatom Overseas JSC:

Mr. Alexey Fedchenko...........

Banca Intesa, a bank of |NTESA SANPAOLO \)
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1000 BelEnergia:

2,
Dott. Carlo Perardi..{mz.........‘........‘..Direcfor

~

ate
_Gotl, Fien, 2 Par., IVA 03030CEC238

Bunct intess, a bankof  JNTTESAH @ SMNBAOIO
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Ansaldo Energia: k i A
Ing. Matteo Mangiarotti.. #G@&OWV‘J ,.,-m.—.-.-c .. \...Vice President Sales Bastern Europe

Banca Intesa, a bank of [NTESA SMNEAOTO
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Banca Intesa ZAO:

Dott. Pierluigi Vidomo...........cocceiineennee. A ean Head of Corporate and Financial Institutions Group

Banca Intesa, a bank of | NTES4 SPNPAOLO



